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Ahlsell bokslutskommuniké januari—-december 2017 gor det enklare att vara proffs

Delarsrapport fjarde kvartalet och bokslutskommuniké 2017

Pressmeddelande 26 januari 2018

Fjarde kvartalet 2017

®  Nettoomsattningen dkade med 10 procent till 7 606 MSEK (6 902). Den organiska tillvéaxten uppgick till 11 procent (8)
och forvarv svarade for ytterligare 2 procentenheter. En arbetsdag mindre under kvartalet paverkade omséttningen
negativt med -2 procentenheter. Valutaomrakningseffekter paverkade negativt med -1 procent.

B Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 30 procent och uppgick till 620 MSEK (477). | EBIT fran féreg&ende ar ingar noterings-
kostnader om 65 MSEK. Farre antal arbetsdagar under kvartalet paverkade rorelseresultatet negativt med drygt 30 MSEK.

B Resultatet (EBITA) 6kade med 26 procent och uppgick till 709 MSEK (563), motsvarande en EBITA-marginal pa 9,3
procent (8,2). Justerat EBITA-resultat uppgick till 709 MSEK (628), motsvarande en marginal pa 9,3 procent (9,1).

Resultat efter skatt uppgick till 462 MSEK (62).
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 1,07 SEK (0,16).

Under kvartalet tilltraddes atta forvarvade verksamheter vars sammanlagda arliga omsattning beréknas uppga till 556
MSEK fordelat p& Sverige med 493 MSEK, Norge med 23 MSEK samt Finland med 40 MSEK.

®m  Under kvartalet har avtal tecknats om forvarv av Proffsmagasinet AB, med en arlig omséttning om cirka 260 MSEK samt
Bekken & Strgm AS, med en arlig omsattning om cirka 415 MSEK.

Januari — december 2017

m  Nettoomsattningen tkade med 12 procent till 27 484 MSEK (24 606). Den organiska tillvéxten uppgick till 9 procent (7)
och forvarv svarade for ytterligare 3 procentenheter. Farre antal arbetsdagar under aret paverkade omséttningen negativt
med -1 procentenhet. Valutaomrakningseffekter paverkade positivt med 1 procent.

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 19 procent och uppgick till 2 043 MSEK (1 719).

Resultatet (EBITA) 6kade med 16 procent till 2 394 MSEK (2 058), motsvarande en EBITA-marginal pa 8,7 procent (8,4).
Justerad EBITA 6kade med 13 procent och uppgick till 2 405 MSEK (2 131), motsvarande en justerad EBITA-marginal pa
8,8 procent (8,7).

Resultat efter skatt uppgick till 1 428 MSEK (342).
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 3,28 SEK (1,11).

Elva forvarv genomférdes med en sammanlagd arsomséttning om cirka 780 MSEK. Darutéver tecknades avtal om tva
forvarv med en arsomsattning om sammanlagt cirka 675 MSEK.

m  Styrelsen foreslar en utdelning for 2017 om 1,65 kronor per aktie. (0,35), vilket motsvarar en utdelningsandel om 50%.

Finansiell oversikt

2017 2016 2017 2016
okt-dec okt-dec  férdndring jan-dec jan-dec  férdndring
Nettoomséttning, MSEK 7 606 6902 10% 27 484 24 606 12%
Organisk tillvaxt, % 11% 8% 9% 7%
Rérelseresultat, EBIT 620 477 30% 2043 1719 19%
Resultat (EBITA), MSEK 709 563 26% 23% 2058 16%
Justerad EBITA, MSEK 709 628 13% 2 405 2131 13%
EBITA-marginal, % 9,3% 8,2% 8,7% 8,4%
Justerad EBITA-marginal 9,3% 9,1% 8,8% 8,7%
Resultat efter skatt (Periodens resultat), MSEK 462 62 651% 1428 342 318%
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,07 0,16 3,28 1,11
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,07 0,16 3,28 1,11
Operativt kassafléde 1385 1185 17% 1991 2000 0%
Operativt kassaflode / EBITDA (Cash conversion) 78% 90%
Extern nettoskuld / Justerad EBITDA 2,6 3,3

Berékning av alternativa nyckeltal sasom organisk tillvaxt, EBITA, Justerad EBITA, EBITA-marginal, justerad EBITA-marginal finns pa sidorna 24-25.
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VD-ord

Ett starkt resultat och en god forvarvstakt avslutar ett framgangsrikt ar

For Ahlsell blev det fjarde kvartalet 2017 ytterligare ett bevis pa att var strategi och vart harda arbete ger resultat.

Jamfort med foregaende ar 6kade forséljningen i kvartalet
med 11 procent organiskt. EBITA-resultatet uppgick till 709
MSEK. Det motsvarar en 6kning om 13 procent och en
justerad EBITA-marginal p& 9,3 procent (9,1). Férutom en
god underliggande utveckling p& samtliga huvud-
marknader har var strategi fortsatt varit framgangsrik. Vara
initiativ har visat fortsatt positiv utveckling och vi har 6kat
bade var forsaljning och var lénsamhet. Vi har aktivt
arbetat med att starka och bredda véart produkterbjudande,
utvecklat tjansteportfolien och investerat i véara
forsaljningskanaler - bade online och butiksnatet. Under
kvartalet har vi till exempel 6ppnat och moderniserat
ytterligare 13 butiker enligt vart fullsortimentskoncept. Det
innebéar att vara kunder moéter ett &nnu bredare produkt-
utbud i vélsorterade butiker. FOr oss innebér det 6kad kors-
forsaljning och mojlighet att na annu fler kunder.

Vad galler forvarv hade vi en mycket stark avslutning pa
aret med genomférda forvarv pa samtliga vara tre huvud-
marknader. Under kvartalet slutforde vi atta forvarv och
tecknade avtal om att forvarva ytterligare tvad verksam-
heter, vilket innebar att vi under helaret 2017 tecknat avtal
om att férvarva 13 verksamheter med en beréaknad omsétt-
ning pa drygt 1 450 MSEK. Forvarvet av Proffsmagasinet,
en ledande e-handelsaktor som vi tillkdnnagav i december,
var nog det mest uppméarksammade. Bade forvarv och
digitala tjanster ar viktiga delar i var strategi for lonsam
tillvaxt. Redan idag ar e-handel, som star for cirka 25
procent av omséttningen, en betydande och viktig
forsaljningskanal for oss. Med hjalp av snabbvéxande
Proffsmagasinet, vars arliga omsattning uppgar till cirka
260 MSEK, kommer vi att kunna utveckla var marknads-
ledande digitala affar ytterligare.

Ahlsell Sverige hade en mycket stark utveckling under
kvartalet — inom foérséljning, resultat och forvarvstakt. Inte
bara hogsédsong och gynnsamt marknadsldge skapade
forutsattning for den starka efterfragan, utan aven interna
initiativ sdsom fokus p& 6kad korsforsaljning och breddning
av produktutbudet bidrog till 6kad forséljning inom samtliga
produktsegment. Starkast tillvaxt uppnaddes inom El-infra-
struktur samt Bygg. Organiskt 6kade forséljningen med 13
procent och férvarv bidrog med ytterligare 3 procent. Sex
forvarv slutfordes under kvartalet varav majoriteten inom
det attraktiva produktsegmentet "Verktyg & forndden-
heter”.

Ahlsell Norge uppnadde en organisk tillvaxt i kvartalet pa
8 procent. Gynnsamma marknadsvillkor drivet av optimism
i byggandet hos privata aktérer samt en hog aktivitet och

Okade offentliga satsningar inom anlaggningssidan drev
efterfrdgan. Framférallt noterades en god efterfrdgan fran
El- och VVS-installatérer, men &ven strategiska initiativ
inom nischade omraden (t.ex. havsbruk) uppnadde god
forsaljningstakt. Vart arbete mot "best practice” / "One
Ahlsell” har varit framgangsrikt och I6nsamheten har 6kat.
Jag vill ocksa belysa att férvarvsorganisationen i Norge ar
pa plats och att tvd intressanta forvarv presenterades
under hdsten, varav ett slutférdes. Det andra, forvarvet av
Bekken & Strem som &r en ledande norsk aterforsaljare
inom PSU (Personlig skyddsutrustning) med en arlig
omsattning pa cirka 415 MSEK, raknar vi med att tilltrada i
februari.

Ahlsell Finland fortsatter att utvecklas positivt med en
organisk tillvaxt p& 4 procent. Vi uppnadde den starkaste
tillvaxten hos bygg- och industrikunder. Det glader mig
ocksd att se en nagot forbattrad EBITA-marginal samtidigt
som vara satsningar inom salj- och marknadsbearbetning
fortskrider enligt plan. Ett exempel ar att stéarka Ahlsells
position i strategiskt viktiga regioner, som till exempel
Helsingforsregionen. Att vi forvarvat Enexia Oy &r en viktig
milstolpe i var ambition for fortsatt tillvéxt och breddning av
vart erbjudande.

Framtidsutsikter

Vi gér in i 2018 med ett flertal genomforda forvarv, vilket
ger oss ett rejalt omsattningstillskott. Detta tillsammans
med vara initiativ for starkt organisk tillvaxt ger goda
maojligheter till fortsatt IdGnsam utveckling.

Var breda exponering mot flera marknadssegment med
olika konjunkturmonster gor att vi star starka. Inom industri
och infrastruktur ser jag en fortsatt positiv utveckling. Den
fér narvarande goda utvecklingen inom nybyggnation av
bostader férvantas dampas nagot under aret men var
exponering gentemot segmentet &r begransad. Historiskt
har var tyngd inom renoveringssegmentet haft en balanse-
rande effekt pa bade forséljning och resultat vid tillfallen da
nybyggnation minskat. Min beddmning &r att det inte
kommer att vara annorlunda framover.

Sammantaget infér 2018 forvantar jag mig en god efter-
frdgan pa vara produkter och tjanster.

Johan Nilsson
VD och koncernchef

Ahlsell ar den ledande distributéren i Norden av installationsprodukter, verktyg och férnddenheter for installatdrer, byggbolag,
fastighetsskotare, industri- och kraftbolag samt offentlig sektor. Det unika kunderbjudandet omfattar 6ver en miljon enskilda
produkter och lésningar. Koncernen omsétter drygt 27 miljarder SEK och &r noterat p& Nasdaq Stockholm. De tre

huvudmarknaderna Sverige, Norge och Finland star for cirka 97% av intakterna. Med cirka 5 500 medarbetare, 6ver 220 butiker
och tre centrallager forverkligar vi varje dag vart kundlofte:

Ahlsell gor det enklare att vara proffs!
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Nettoomsattning

Fjarde kvartalet

Nettoomsattningen for kvartalet 6kade med 10 procent och uppgick till 7 606 MSEK (6 902). Den organiska tillvaxten uppgick
till 11 procent. Tillsammans svarade organisk tillvaxt och genomforda forvarv for 13 procents tillvaxt, varav férvarvade enheter
beddms ha bidragit med cirka 134 MSEK, motsvarande 2 procentenheter. En arbetsdag mindre medférde en minskad omsétt-
ning motsvarande -2 procentenheter, eller 122 MSEK. Valutaomréakningseffekter péverkade nettoomsattningen med -1
procent, motsvarande 71 MSEK.

Marknadsforhallandena har varit fortsatt gynnsamma inom samtliga geografiska segment och alla produktsegment har haft en
positiv utveckling. Den svenska och norska marknaden fortsatte att uppvisa starkast tillvaxttakt med en hdg aktivitetsniva under
hela hégsasongsperioden (september-november). Aven den finska marknaden fortsatte att utvecklas positivt men med nagot
lagre tillvaxttal. Danmark och segment Ovrigt, vilka tillsammans utgor cirka 3 procent av koncernens forsaljning, hade en fortsatt
positiv tillvéxt under perioden.

Januari — december 2017

Nettoomséattningen for aret 6kade med 12 procent och uppgick till 27 484 MSEK (24 606). Den organiska tillvaxten uppgick till
9 procent. Omsattningstillskottet frAn forvarvade enheter bedéms ha bidragit med cirka 571 MSEK, motsvarande en
omsattningstillvaxt om 3 procentenheter. Tillsammans svarade den organiska tillvéxten och genomforda férvarv for 12 procents
tillvaxt. Farre arbetsdagar jamfort med féregdende ar paverkade omséattningen negativt med -1 procent. Valutaomrak-
ningseffekter paverkade nettoomsattningen positivt med 1 procent under aret, motsvarande 145 MSEK.

Nettoomsattning per segment 2017 Nettoomsattning per produktsegment 2017
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Resultat

Fjarde kvartalet

Koncernens EBITA-resultat for kvartalet uppgick till 709 MSEK (563), en 6kning med 26 procent jamfort med foregaende ar,
och motsvarande en EBITA-marginal om 9,3 procent (8,2). Justerat EBITA-resultat uppgick till 709 MSEK (628), motsvarande
en marginal pa 9,3 procent (9,1). Bruttomarginalen var marginellt lagre an féregaende ar och uppgick till 27,1 procent (27,3).
Bidragande orsaker hartill var nagot 6kade logistikkostnader till foljd av hog aktivitet i koncernens centrallager samt effekter
fran 6kade projektvolymer med lagre bruttomarginal. Rorelseresultatet paverkades negativt med 33 MSEK till foljd av farre
antal arbetsdagar jamfort med féregdende ar. Koncernens rorelsekostnader okade till foljd av stark tillvaxt och forvarv. Som
andel av forsaljningen minskade dock omkostnadsnivan, vilket bidrog till den forbattrade EBITA-marginalen. Under féregéende
ar ingick noteringkostnader om 65 MSEK.

Resultat fore skatt for perioden uppgick till 575 MSEK (60). Periodens resultat uppgick till 462 MSEK (62), vilket motsvarar ett
resultat per aktie, fore och efter utspadning, om 1,07 SEK (0,16).

Januari — december 2017

Koncernens EBITA-resultat uppgick till 2 394 MSEK (2 058), motsvarande en 6kning om 16 procent jamfort med féregaende
ar, och en EBITA-marginal om 8,7 procent (8,4). Justerad EBITA 6kade med 13 procent och uppgick till 2 405 MSEK (2 131),
motsvarande en justerad EBITA-marginal pa 8,8 procent (8,7). Farre arbetsdagar jamfort med foregdende ar paverkade
rérelseresultatet negativt med -3 procent, motsvarande 58 MSEK. Bruttomarginalen sjonk marginellt i jamfoérelse med
foregaende ar och uppgick till 27,0 procent (27,2).

Resultat fére skatt for perioden uppgick till 1 834 MSEK (579). Arets resultat uppgick till 1 428 MSEK (342), vilket motsvarar
ett resultat per aktie, fére och efter utspadning, om 3,28 SEK (1,11).
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Segment Sverige

Extern nettoomséattning och

. . justerad EBITA-marginal per kvartal
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Extern nettoomsattning per kvartal, MSEK
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Sverige 2017 2016 2017 2016
okt-dec okt-dec féréndring jan-dec j
Extern nettoomséttning, MSEK 5140 4501 14% 18 087 15874 14%
Organisk tillvaxt, % 13% 8% 11% 8%
Resultat (EBITA), MSEK 651 573 14% 2213 1936 14%
Justerad EBITA, MSEK 651 573 14% 2213 1936 14%
EBITA-marginal, % 12,7% 12,7% 12,2% 12,2%
Justerad EBITA-marginal, % 12,7% 12,7% 12,2% 12,2%

Fjarde kvartalet

Extern nettoomséttning for den svenska verksamheten uppgick till 5 140 MSEK (4 501), en 6kning med 14 procent. Den
organiska tillvéaxten uppgick till 13 procent och forvarvade enheter beddéms ha bidragit med cirka 129 MSEK, motsvarande 3
procentenheter av omséattningstillvaxten. Tillsammans svarade den organiska tillvéxten och genomférda forvarv fér 16 procents
tillvaxt. En arbetsdag mindre medférde en omsattningsnedgdng motsvarande -2 procentenheter.

En stark industrikonjunktur, hog sysselsattning samt 1&g vakansgrad har gynnat investeringar inom industrin samt pabérjandet
av nya yrkesbyggnader. Tillsammans med fortsatt hdg aktivitet inom nybyggnation av bostader och en stabil
renoveringsmarknad var utvecklingen pa installationsmarknaden stark. Detta har gynnat Ahlsells verksamhet vars tillvaxt varit
starkast bland kunder inom El-infrastruktur och Bygg. Framgangsrik marknadsbearbetning har ytterligare starkt tillvaxten och
alla férsaljningskanaler hade en god utveckling.

Resultatet (EBITA) for kvartalet 6kade med 14 procent och uppgick till 651 MSEK (573), motsvarande en EBITA-marginal om
12,7 procent (12,7). Resultatférbéttringen foljer av en 6kad omséttning inom samtliga produktsegment. Roérelseresultatet
paverkades negativt med 23 MSEK till folid av farre antal arbetsdagar. En fortsatt stark forsaljningsutveckling inom
infrastrukturprojekt samt mixférandringar har under kvartalet pverkat bruttomarginalen negativt. Okade omkostnader jamfort
med foregaende ar forklaras av forvarvade enheter och en fortsatt hog aktivitetsniva i koncernens centrallager. Som andel av
forsaljningen minskade omkostnadsnivan.

Under perioden har sex forvarv genomforts med en sammanlagd berdknad arsomséattning om cirka 493 MSEK. Inom
produktsegmentet VVS forvarvades rérelsen i ViaCon VA AB samt bolagen Nordic Sprinkler AB, Enexia AB och Prepipe
Construction AB med en sammanlagd berdknad arsomsattning om cirka 400 MSEK. Inom produktsegmentet Verktyg &
Fornddenheter forvarvades rorelsen i Gehas AB samt bolagen Infastningsspecialisten i Goteborg AB, Jobline i Umed AB och
Safe Workwear Sweden AB med en sammanlagd beréknad arsomsattning om cirka 93 MSEK.

Utover ovanstaende forvarv har under perioden avtal tecknats om forvarv av Proffsmagasinet AB, en ledande nordisk e-
handelsverksamhet inom verktyg och fornddenheter med en beraknad arsomsattning om cirka 260 MSEK. Tilltrade skedde i
januari.

Januari — december 2017

Under aret 6kade extern nettoomsattning med 14 procent och uppgick till 18 087 MSEK (15 874). Den organiska tillvaxten
uppgick till 11 procent och férvarvade enheter bedéms ha bidragit med cirka 566 MSEK, motsvarande 4 procentenheter av
omsattningstillvaxten. Farre arbetsdagar jamfort med foregdende ar paverkade omséttningen negativt med -1 procent,
motsvarande 144 MSEK. Resultatet (EBITA) 6kade med 14 procent och uppgick till 2 213 MSEK (1 936), motsvarande en
EBITA-marginal om 12,2 procent (12,2). Farre arbetsdagar jamfort med foregdende ar paverkade rorelseresultatet negativt
med -2 procent, motsvarande 42 MSEK. Under aret har sammanlagt nio férvarv genomforts med en arsomsattning
motsvarande cirka 714 MSEK.

5 (25)



ahlisell

Ahlsell AB (publ) delarsrapport januari-december 2017 gor det enklare att vara proffs

Segment Norge

Extern nettoomséattning och justerad

EBITA- inal kvartal
m  Gynnsamma marknadsvillkor drivet av 6kat byggande marginal per kvarta
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Extern nettoomsattning per kvartal, MSEK

Justerad EBITA-marginal per kvartal

Norge 2017 2016 2017 2016

okt-dec okt-dec  féréndring jan-dec jan-dec  fordndring
Extern nettoomséttning, MSEK 1393 1375 1% 5349 4909 9%
Organisk tillvaxt, % 8% 6% 8% 7%
Resultat (EBITA), MSEK 48 51 -1% 177 142 25%
Justerad EBITA, MSEK 48 51 -1% 177 149 19%
EBITA-marginal, % 3,4% 3,7% 3,3% 2,9%
Justerad EBITA-marginal, % 3,4% 3,7% 3,3% 3,0%

Fjarde kvartalet

Extern nettoomséttning fér den norska verksamheten uppgick till 1 393 MSEK (1 375), en 6kning med 1 procent. Den organiska
tillvaxten uppgick till 8 procent och omsattningstillskottet fran forvarvade enheter bedéms ha bidragit med cirka 5 MSEK. En
arbetsdag mindre medférde en minskad omséattning med -2 procentenheter. Valutaomrakningseffekter paverkade
nettoomsattningen med -6 procentenheter, motsvarande -76 MSEK.

Inom byggsektorn fortsatter nybyggnation av bostader vara en viktig drivkraft, men efterfrdgan ckar aven inom byggnation av
yrkesfastigheter samt ROT-sektorn. Okade investeringar fr&n naringslivet och en stabil tillvéxt for exportindustrin tillsammans
med den inhemska konsumtionen ger goda marknadsforutsattningar. Inom Ahlsells norska verksamhet ar det framférallt
forsaljningen till EI- och VVS-installatérer som drivit tillvéxten under kvartalet, men aven forsaljningen till mer nischade omraden
som havsbruk har haft en mycket gynnsam utveckling.

Resultatet (EBITA) for kvartalet minskade med 7 procent och uppgick till 48 MSEK (51), motsvarande en EBITA-marginal om
3,4 procent (3,7). Rorelseresultatet paverkades negativt av farre antal arbetsdagar, motsvarande ett resultatbortfall om 6
MSEK, samt en storre kundforlust. Exklusive kundférlusten, vilken uppgar till 7 MSEK, minskade omkostnadsnivan som andel
av forsaljningen. Jamfort med foregaende ar var bruttomarginalen nagot lagre under kvartalet, vilket delvis forklaras av 6kade
logistikkostnader till féljd av hog aktivitet och en stark tillvaxttakt mot stora installationskunder.

Under kvartalet forvarvades Lenson Elektro AS med verksamhet inom produktsegmentet El och en arsomsattning uppgaende
till cirka 23 MSEK. Bolaget ar specialiserat inom produkter och tjanster for tillfalliga elinstallationer. Tilltrade skedde i bérjan av
oktober.

Utover ovanstdende forvarv har avtal tecknats om forvarv av Bekken & Strgm AS, en ledande norsk aterforséljare inom
arbetsklader och personlig skyddsutrustning (PSU), med en berdknad arsomsattning om cirka 415 MSEK och cirka 160
anstallda. Forvarvet ar villkorat av godkannande fran norska konkurrensmyndigheten och tilltrade beraknas ske under februari.

Januari — december 2017

Under aret 6kade extern nettoomséttning med 9 procent och uppgick till 5 349 MSEK (4 909). Den organiska tillvaxten uppgick
till 8 procent och omsattningstillskottet fran forvarvade enheter bedéms ha bidragit med cirka 5 MSEK, motsvarande 0
procentenheter av omsattningstillvaxten. Farre arbetsdagar jamfort med foregaende ar paverkade omsattningen negativt med
-1 procent, motsvarande 42 MSEK. Valutaomrakningseffekter bidrog positivt med 1 procent, motsvarande 68 MSEK. Resultatet
(EBITA) 6kade med 25 procent och uppgick till 177 MSEK (142), motsvarande en EBITA-marginal om 3,3 procent (2,9).
Justerat EBITA-resultat for foregdende ar uppgick till 149 MSEK, motsvarande en marginal pa 3,0 procent. Farre arbetsdagar
jamfort med foregdende ar paverkade rorelseresultatet negativt med -7 procent, motsvarande 11 MSEK. Under aret
genomfordes ett forvary med en arsomsattning motsvarande cirka 23 MSEK.
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Segment Finland

Extern nettoomséattning och

S L justerad EBITA-marginal per kvartal
®  Organisk tillvaxt uppgick till 4 procent, med starkast J 9 P

tillvéxt mot bygg- och industrikunder.
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B Satsningarna for att expandera och utveckla
butiksnatet samt stérka positionen inom strategiskt 800
viktiga regioner fortskrider.

8%

600 - 6%

B Forvarv av Enexia Oy med en arlig omséattning om
cirka 40 MSEK.

m  EBITA-resultatet uppgick till 37 MSEK (25),
motsvarande en marginal pa 4,4 procent (3,1).
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e Justerad EBITA-marginal per kvartal

Finland 2017 2016 2017 2016

okt-dec okt-dec  férandring j jan-dec  férdndring
Extern nettoomséttning, MSEK 848 824 3% 3201 3050 5%
Organisk tillvaxt, % 4% 13% 4% 7%
Resultat (EBITA), MSEK 37 25 47% 117 114 3%
Justerad EBITA, MSEK 37 25 47% 129 114 13%
EBITA-marginal, % 4.4% 3,1% 3,7% 3,7%
Justerad EBITA-marginal, % 4,4% 3,1% 4,0% 3,7%

Fjarde kvartalet

Extern nettoomsattning for den finska verksamheten uppgick till 848 MSEK (824), en 6kning med 3 procent. Den organiska
forsaljningstillvéxten uppgick till 4 procent. En arbetsdag mindre medférde en omsattningsnedgang pa -2 procentenheter.
Valutaomrakningseffekter paverkade omséttningstillvaxten marginellt.

Den ekonomiska tillvaxten drivs av exportindustrin och en vaxande inhemsk efterfragan, vilket lett till tkade investeringar inom
industrisektorn. Tillvéxten inom byggsektorn &r framforallt hanférlig till nybyggnation av bostéder i attraktiva tillvéxtregioner
samt byggandet av nya yrkesfastigheter, medan tillvaxten inom renoveringsmarknaden &ar positiv men pa en lagre niva. For
Ahlsells finska verksamhet har tillvaxten varit starkast mot bygg- och industrikunder.

Resultatet (EBITA) for kvartalet uppgick till 37 MSEK (25), motsvarande en EBITA-marginal om 4,4 procent (3,1).
Rorelseresultatet paverkades negativt av farre arbetsdagar, motsvarande 3 MSEK. Bruttomarginalen &r ndgot svagare &n
foregaende ar, delvis till foljd av konkurrens inom VVS-omradet samt en medveten satsning pa volymtillvaxt inom prioriterade
omraden. Kostnadsnivan ar lagre an foregdende ar som en konsekvens av under aret vidtagna atgarder.

Under kvartalet forvarvades Enexia Oy med verksamhet inom sprinkleranlaggningar och en berdknad arsomsattning
uppgaende till cirka 40 MSEK.

Januari — december 2017

Under aret 6kade extern nettoomsattning med 5 procent och uppgick till 3 201 MSEK (3 050). Den organiska tillvaxten uppgick
till 4 procent. Farre arbetsdagar jamfort med féregdende &r paverkade omsattningen negativt med -1 procent, motsvarande 25
MSEK. Valutaomrékningseffekter bidrog positivt med 2 procent, motsvarande 54 MSEK. Resultatet (EBITA) uppgick till 117
MSEK (114), motsvarande en EBITA-marginal om 3,7 procent (3,7). Justerat resultat (EBITA) 6kade med 13 procent och
uppgick till 129 MSEK (114), motsvarande en justerad EBITA-marginal om 4,0 procent (3,7). Farre arbetsdagar jamfort med
foregdende ar paverkade rorelseresultatet negativt med -5 procent, motsvarande 5 MSEK. Under aret genomfordes ett forvarv
med en arsomsattning motsvarande cirka 40 MSEK.
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Segment Danmark

Extern nettoomséttning och

. . . justerad EBITA-marginal per kvartal
m  Stark omséttnings- och resultatutveckling drivet av en J 9 P

positiv utveckling inom den danska kylverksamheten.
120 18%

B Organisk tillvaxt uppgick till 13 procent. -

m  EBITA-resultatet uppgick till 13 MSEK (6), 80
motsvarande en marginal pa 12,9 procent (7,3).
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Extern nettoomsattning per kvartal, MSEK

e Justerad EBITA-marginal per kvartal

Danmark 2017 2016 2017 2016

okt-dec okt-dec  férandring jan-dec jan-dec  férdndring
Extern nettoomsattning, MSEK 98 88 11% 382 364 5%
Organisk tillvaxt, % 13% -1% 4% -1%
Resultat (EBITA), MSEK 13 6 95% 42 33 28%
Justerad EBITA, MSEK 13 6 95% 42 33 28%
EBITA-marginal, % 12,9% 7,3% 11,1% 9,1%
Justerad EBITA-marginal, % 12,9% 7.3% 11,1% 9,1%

Fjarde kvartalet

Extern nettoomsattning for den danska verksamheten uppgick till 98 MSEK (88), en 6kning med 11 procent. Den organiska
tillvaxten uppgick till 13 procent och en arbetsdag mindre paverkade omsittningen negativt med -2 procentenheter.
Valutaomrakningseffekter paverkade omsattningstillvaxten marginellt under kvartalet.

Den danska kylverksamhetens forsaljning har bland annat 6kat till foljd av hogre prisnivaer pa koldmedium samt forh6jd aktivitet
hos flera betydande kunder, vilket &ven bidragit till en positiv resultatutveckling. GDS-verksamheten (Gor-Det-Sjélv) har haft
en nagot svagare forsaljningsutveckling under perioden och atgarder har vidtagits for att starka forsaljningsorganisationen.

Resultatet (EBITA) for kvartalet 6kade med 95 procent och uppgick till 13 MSEK (6), motsvarande en EBITA-marginal om 12,9
procent (7,3).

Januari — december 2017

Under aret tkade extern nettoomsattning med 5 procent och uppgick till 382 MSEK (364). Den organiska tillvaxten uppgick till
4 procent. Valutaomrékningseffekter bidrog positivt med 2 procent, motsvarande 7 MSEK. Resultatet (EBITA) 6kade med 28
procent och uppgick till 42 MSEK (33), motsvarande en EBITA-marginal om 11,1 procent (9,1).

8 (25)



ahlisell

Ahlsell AB (publ) delarsrapport januari-december 2017 gor det enklare att vara proffs

Segment Ovrigt

Extern nettoomséattning och

. . justerad EBITA-marginal per kvartal
m  Stark tillvaxt i Estland och Polen.

m  Organisk tillvaxt uppgick till 10 procent. 150 8%

m  EBITA-resultatet uppgick till 3 MSEK (2), motsvarande 120
en marginal pa 2,5 procent (1,8).
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e Justerad EBITA-marginal per kvartal

Ovrigt 2017 2016 2017 2016
Estland, Ryssland och Polen okt-dec okt-dec féréndring j jan-dec féréndring
Extern nettoomséttning, MSEK 126 115 10% 465 410 14%
Organisk tillvaxt, % 10% -1% 10% %
Resultat (EBITA), MSEK 3 2 51% 12 9 34%
Justerad EBITA, MSEK 3 2 51% 12 9 34%
EBITA-marginal, % 2,5% 1,8% 2,6% 2,2%
Justerad EBITA-marginal, % 2,5% 1,8% 2,6% 2,2%

Fjarde kvartalet

Extern nettoomsattning for segment Ovrigt uppgick till 126 MSEK (115), en 6kning med 10 procent. Den organiska
forsaljningstillvaxten uppgick till 10 procent och ett minskat antal arbetsdagar paverkade negativt med -1 procentenheter.
Valutaomrakningseffekter bidrog positivt med 1 procent, motsvarande 1 MSEK. Den organiska omsattningstillvéxten ar driven
av en stark tillvaxt inom verksamheterna i Estland och Polen, medan den ryska verksamheten haft en betydligt svagare
utveckling. I Estland var efterfragan dver lag god och husfabrikanter pavisade en sarskilt god férsaljningsutveckling. | Polen
har investeringar i saljkaren under foregdende ar gett resultat och nya strategiska samarbeten har inletts under kvartalet.

Resultatet (EBITA) for kvartalet 6kade med 51 procent och uppgick till 3 MSEK (2), motsvarande en EBITA-marginal om 2,5
procent (1,8).

Januari — december 2017

Under aret 6kade extern nettoomséttning med 14 procent och uppgick till 465 MSEK (410). Den organiska tillvaxten uppgick
till 10 procent. Valutaomrékningseffekter har bidragit positivt med 4 procent, motsvarande 17 MSEK. Resultatet (EBITA) tkade
med 34 procent och uppgick till 12 MSEK (9), motsvarande en EBITA-marginal om 2,6 procent (2,2).
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Forvarv

Elva forvarv genomfordes under aret med en sammanlagd arlig omséttning om cirka 780 MSEK. Av dessa forvary genomférdes
nio stycken i segment Sverige, ett foérvarv i segment Norge och ett forvarv i segment Finland. Férvarv har genomforts inom
samtliga produktomraden. Sammanlagd kdpeskilling uppgick till 368 MSEK, med en kassaflodeseffekt om -346 MSEK.

Redovi
kundre

sade nettotillgangar i de forvarvade bolagen uppgick till 160 MSEK. Immateriella 6vervarden allokerades till
lationer med 14 MSEK och till goodwill med 202 MSEK. Goodwill &r hanforlig till de synergieffekter som férvantas uppsta.

De forvarvade verksamheterna integreras i Ahlsells befintliga verksamhet efter forvarvstidpunkten, vilket innebér att det inte

gar att

lamna upplysningar om hur mycket de férvarvade bolagen bidragit med till koncernens omsattning och resultat. Ahlsell

anser analysen av de forvarvade nettotillgdngarna som preliminar och de verkliga vardena kan darfor komma att &ndras.

Tilltrade Genomférda forvarv 2017 Produktsegment Arsomsétining MSEK2  Antal anstallda®
2017-02-28  G-ESS Yrkesklader AB Sverige Verktyg & Férnddenheter 120 37
2017-05-02  C.J. Jamn & Maskin AB Sverige Verktyg & Férnddenheter 46 18
2017-06-01  Svensk Industri & Kommunservice AB Sverige Verktyg & Férnddenheter 55 13
2017-10-02  Lenson Elektro AS Norge El 23 5
2017-11-01  ViaCon VA (inkrémsforvarv) Sverige WS 320 81
2017-12-01  Gehas AB (inkramsforvarv) Sverige Verktyg & Fornddenheter 15 6
2017-12-04  Infastningsspecialisten Goteborg AB Sverige Verktyg & Férnddenheter 28 8
2017-12-28  Nordic Sprinkler AB, Enexia AB, Prepipe Construction AB Sverige VWS 80 21
2017-12-28  Enexia Oy Finland WS 40 8
2017-12-29  Jobline i Umea AB Sverige Verktyg & Férnddenheter 26 8
2017-12-29  SAFE Workwear Sweden AB Sverige Verktyg & Férnddenheter 24 9
Summa 777 214
#Uppskattad forsaljning for de senaste 12 manaderna vid tidpunkten for tilltrade bVid forvarvstillfallet

| oktober forvarvades Lenson Elektro AS med en arlig omsattning om cirka 23 MSEK. Lenson Elektro AS (Lenson) levererar produkter
inom tillfalliga elektriska installationer sdsom belysning och klimat. Foretaget ligger i Trondheim. Lensons priméara marknad &r Norges
centrala regioner.

Ahlsell ingick i juni avtal med Saferoad Holding om férvary av deras svenska VA-rorelse ViaCon VA med en beréknad arsomsattning
pa cirka 320 MSEK. Forvarvet inkluderar dvertagandet av varulager, utrustning och immateriella tillgangar tillhérande VA-rérelsen.
Rorelsen finns pa 11 orter i Sverige. Forvarvet tillfor vardefull kompetens och starker Ahlsells satsning pa attraktiva kundsegment inom
bygg och infrastruktur. Efter godkannande fr&n Konkurrensverket skedde tilltrade i bérjan av november.

| borjan av december forvarvades rorelsen i Gehds AB med en arlig omséattning om cirka 15 MSEK. Gehas saljer yrkesklader,
profilprodukter, pappers- och kontorsvaror i Varmland och har tva butiker; en i Arvika och en i Arjang. Forvarvet av rorelsen i Gehas
starker Ahlsells narvaro i Varmland ytterligare inom personlig skyddsutrustning samt yrkes- och profilklader.

| bérjan av december forvarvades ocksa Infastningsspecialisten i Goteborg AB. Infastningsspecialisten distribuerar byggférnodenheter
till professionella kunder i Vastra Gétaland. Bolaget har en sarskilt stark stallning inom infastningsprodukter och tillhérande verktyg
som séljs till sma och medelstora entreprenérer inom kundsegmenten bygg, el, montering, plat, VVS och rivning. Genom férvarvet
kommer Ahlsells kunder i regionen att f& a&nnu battre tillgang till komponenter inom infastning. Bolaget har en arsomsaéttning pa cirka
28 MSEK.

| december foérvarvades Doradus Capital AB:s sprinklerverksamheter. Forvarvet skedde genom att Ahlsell férvarvade Enexia AB,
Prepipe Construction AB och Nordic Sprinkler AB i Sverige samt Enexia Oy i Finland. | Sverige erbjuder Nordic Sprinkler AB ett
komplett sortiment for sprinkleranlaggningar, Prepipe Construction AB erbjuder prefabricerade sprinklersystem och Enexia AB &r en
distributor av rillade rorsystem. | Finland distribuerar Enexia Oy bade kompletta sortiment for sprinkleranlaggningar och rillade
rorsystem. Kunderna aterfinns framst inom rérmokeri och industri. Ahlsell har idag en begransad verksamhet inom sprinklersystem
och forvarvet syftar till att 6ka Ahlsells narvaro i den marknaden. Den samlade omsattningen pa de verksamheter som forvarvades var
cirka 120 MSEK.

| slutet av december forvarvades Jobline i Umed AB. Jobline saljer yrkesklader och skyddsutrustning till sma- och medelstora
professionella kunder i Umed med omnejd. Genom forvarvet kommer Ahlsell att kunna erbjuda kunderna ett &nnu béttre produktutbud.
Bolaget omsétter cirka 26 MSEK.

I slutet av december forvarvades ocksa Safe Workwear Sweden AB. Safe Workwear har tva filialer; en i Stockholm och en i Strangnés.
Bolaget saljer i huvudsak véalkanda varumarken inom arbetsklader och personligt skydd till féretag och kommuner. Férvarvet av Safe
Workwear starker Ahlsells narvaro i bade Stockholm och Malardalen. Bolaget omsiétter cirka 24 MSEK.

Avtal om forvarv 2017-2018 Produktsegment Arsomséttning MSEKa Antal anstélldab
Proffsmagasinet AB Sverige Verktyg & Fornddenheter 260 50
Bekken & Strom AS Norge Verktyg & Fornddenheter 415 160
HMK i Vasteras AB Sverige Verktyg & Fornddenheter 16 8
SUMMA 691 218
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| december ingick Ahlsell avtal om ytterligare tva forvarv; Proffsmagasinet AB i Sverige och Bekken & Stram AS i Norge.

. Proffsmagasinet &r verksamma inom e-handel i Sverige, Norge och Finland. Féretaget erbjuder cirka 17 000 artiklar fran valkanda
varumarken inom professionella jarnvaror s& som verktyg, matinstrument, laserinstrument och skyddsklader. Bolaget har en
arsomsattning pa cirka 260 MSEK. En betydande del av Ahlsells omséattning kommer via e-handel och forvarvet forstarker Ahlsells
redan starka position. Bade for Ahlsell och for Proffsmagasinet ar tillvaxten stark i denna forsaljningskanal. Affaren godkannandes av
Konkurrensverket i december. Tilltrade skedde den 16 januari 2018.

e  Bekken & Strgm ar en av Norges storsta aterforsaljare inom arbetsklader, skyddsutrustning, arbetsskor och profilklader. Foretaget har
en &rsomsattning pa 415 MSEK. Affaren ar villkorad av godkannande fran det norska konkurrensverket och tilltrade planeras ske under
februari 2018.

Kopeskillingarna for Proffsmagasinet AB och Bekken & Strgm AS forvantas tillsammans uppgd till cirka 660 MSEK.
Uppréttande av forvarvsanalys for de tva forvarven ar ej slutford.

. | januari ingick Ahlsell avtal om att férvarva HMK i Vasterds AB med en beraknad &rsomséttning pa cirka 16 MSEK. Bolaget saljer
yrkesklader och skyddsutrustning. Tilltrade beréknas ske i bérjan av februari.

Tilltrade Genomférda forvarv 2016 Produktsegment Arsomséttning MSEK2  Antal anstéllda®
2016-06-08  Elgross'n i Géteborg AB Sverige El 120 33
2016-08-01 Prevex AB Sverige Verktyg & Foérnddenheter 400 104
2016-12-06  Véarmematerial VVS AB (inkram) Sverige WS 80 24
Summa 600 161

aUppskattad férsaljning for de senaste 12 manaderna vid tidpunkten for tilltrade. ° Vid forvarvstilifallet

Forvarvsanalyserna av de forvarv som gjordes under 2016 ar nu slutliga och inga andringar har gjorts i forvarvsanalyserna av
Elgross’n och Prevex utifran det som tidigare presenterats. Forvarvsanalysen av Varmematerial VVS AB har justerats sé tillvida
att goodwill har 6kat med 5 MSEK och varulager har minskat med 5 MSEK.

Finansnetto

Koncernens finansnetto for fjarde kvartalet uppgick till -45 MSEK (-417). Periodens forbéattrade finansnetto forklaras framst av
att ny finansiering togs upp under oktober 2016 d& aktiedgarlan konverterades till eget kapital och balanserade avgifter relate-
rade till tidigare finansiering med 327 MSEK kostnadftérdes. Réntenettot uppgick till -43 MSEK (-459). Réntekostnaden och
kostnadsforda balanserade avgifter pd de aktiedgarlan som aterbetalades i sin helhet i oktober 2016 paverkade jamforelse-
periodens rantenetto med cirka -142 MSEK. Valutakurseffekter paverkade finansnettot med -7 MSEK (-90) och
omvarderingseffekter pd valuta- och rantederivat hade en effekt pa finansnettot med 12 MSEK (137). Omvardering av
aktieswapar (som anvandes i syfte att sakra koncernens langsiktiga aktiesparprogram) hade en effekt pa finansnettot med -0
MSEK (-4). | samband med aterkdpet av egna aktier under november avslutades dessa aktieswapar. Ovriga finansiella poster,
som framst utgors av bankavgifter paverkade finansnettot under fijarde kvartalet med netto -7 MSEK (-5).

Koncernens finansnetto for helaret uppgick till -209 MSEK (-1 140). Arets forbattrade finansnetto forklaras frimst av att aktie-
agarlan aterbetalades i sin helhet under oktober 2016 och inte langre paverkar finansnettot, den nya finansieringen som upp-
togs under det fjarde kvartalet 2016, samt balanserade avgifter fér den tidigare finansieringen som kostnadsfordes féregdende
ar. Rantenettot uppgick till -183 MSEK (-1 456). Rantekostnaden och kostnadsforda balanserade avgifter pa de aktieagarlan
som aterbetalades i sin helhet i oktober 2016 paverkade jamforelseperiodens rantenetto med cirka -632 MSEK. Valutakursef-
fekter paverkade finansnettot med -37 MSEK (-178) och omvarderingseffekter pa valuta- och rantederivat hade en effekt pa
finansnettot med 33 MSEK (526). Omvardering av aktieswapar (som anvandes i syfte att sékra koncernens langsiktiga aktie-
sparprogram) hade en effekt pa finansnettot med -5 MSEK (-4). | samband med aterkopet av egna aktier under november
avslutades dessa aktieswapar. Ovriga finansiella poster, som framst utgors av bankavgifter paverkade finansnettot under aret
med netto -17 MSEK (-37).

Skatt

For fjarde kvartalet uppgick skatt pa periodens resultat till -113 MSEK (1). For helaret uppgick skatt pa periodens resultat till
-406 MSEK (-237). Arets hogre skattekostnad beror p& den hdgre resultatnivan jamfért med féregéende &r. Den effektiva
skattesatsen for heldret uppgick till -22,1 procent (-41,0). Under fjarde kvartalet har skattemassiga underskott fran tidigare ar
aktiverats vilket paverkat den effektiva skattesatsen for helaret med 1 procentenhet.

Finansiell stallning och likviditet

Koncernens likvida medel uppgick per 31 december till 1 295 MSEK (1 209), en 6kning sedan foregadende arsskifte med 86
MSEK. Datrtill finns outnyttjade kreditramar om 3 215 MSEK. | bérjan av september emitterades féretagscertifikat som framst
anvandes till att terbetala delar av befintliga 1an. Per balansdagen uppgick utestaende foretagscertifikat till 999 MSEK.

Extern nettoskuld uppgick per 31 december till 6 742 MSEK (7 486), en minskning sedan foregaende arsskifte med 744 MSEK.
Extern nettoskuld/justerad EBITDA uppagick till 2,6 ggr (3,3).

Koncernens egna kapital uppgick per 31 december till 9 004 MSEK (8 089), en ¢kning sedan foregaende arsskifte med 915
MSEK.
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Kassaflode och investeringar

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore forandringar i rorelsekapitalet uppgick for det fiarde kvartalet till 772 MSEK
(342). Okningen i forhallande till féregaende ar &r framst relaterad till den hdgre resultatnivan. Kassaflodet fran forandringar i
rorelsekapitalet uppgick till 705 MSEK (630). Kassaflodet fran investeringsverksamheten, inklusive forvarv, uppgick till -218
MSEK (-81). Periodens kassaflode fran investeringsverksamheten har paverkats positivt av att fordran fér de kostnader som
ska faktureras hyresvérden for forsta etappen av utbyggnaden av koncernens centrallager i Hallsberg reglerats under det fjarde
kvartalet, vilket haft en positiv kassaflodeseffekt pa 83 MSEK. Investeringar i materiella och immateriella tillgangar uppgick
under fjarde kvartalet till -72 MSEK (-52). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -575 MSEK (-1 316), vilket
under fijarde kvartalet paverkats av amorteringar om 206 MSEK och aterkép av egna aktier om 369 MSEK. Periodens
kassaflode uppgick till 683 MSEK (-425).

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore forandringar i rérelsekapitalet for heléret uppgick till 2 193 MSEK (1 335).
Okningen i forhallande till féregdende &r &r framst relaterad till den hoégre resultatnivdn och de lagre rantekostnaderna.
Kassaflodet fran forandringar i rorelsekapitalet uppagick till -333 MSEK (-89). Férsamringen gentemot foregaende ar ar framst
relaterad till okad lagerhalining for att stodja den starka forsaljningen. Kassaflodet fran investeringsverksamheten, inklusive
forvarv, uppgick till -541 MSEK (-530). Under jamforelseperioden 2016 avyttrades en fastighet vilket paverkade
investeringsverksamheten positivt med cirka 70 MSEK. Arets kassaflode frn investeringsverksamheten har paverkats positivt
av att fordran for de kostnader som ska faktureras hyresvarden for forsta etappen av utbyggnaden av koncernens centrallager
i Hallsberg har reglerats under det fjarde kvartalet, vilket medfort en positiv kassaflodeseffekt pad 16 MSEK. Investeringar i
materiella och immateriella tillgangar uppgick under helaret till -217 MSEK (-156). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till -1 235 MSEK (-1 871), vilket under helaret paverkats av amorteringar om 1 712 MSEK, emitterade foretagscertifikat
om 999 MSEK, &terkop av egna aktier om 369 MSEK samt betald utdelning till aktiedgarna om 153 MSEK.

Operativt kassaflode (se vidare not 3) for de senaste tolv manaderna uppgick till 1 991 MSEK (2 000). Operativt kassaflode i
forhallande till EBITDA (Cash conversion) uppgick for de senaste tolv manaderna till 78 procent (90). En viktig forklaring till
den lagre nivan ar 6kad lagerhallning for att stodja den starka forsaljningen. Dartill har ocksa nettoinvesteringar varit pa en
hogre niva jamfort med jamforelseperioden, framst till foljd av att jamforelseperioden paverkades positivt i samband med
avyttring av en fastighet.

Personal

Antalet anstallda uppgick vid periodens utgang till 5 471 personer (5 090) och genomsnittligt antal anstéllda under aret var
5106 (4 791). Under aret har 214 personer tillkommit via forvarv. Kostnaden for koncernens aktiesparprogram uppgick under
det fjarde kvartalet till 13 MSEK (9), varav 9 MSEK (7) aterlagts i eget kapital och 4 MSEK (2) reserverats for sociala avgifter.
Kostnaden for aktiesparprogrammet for helaret uppgick till 51 MSEK (9), varav 37 MSEK (7) aterlagts i eget kapital och 14
MSEK (2) reserverats for sociala avgifter. Kostnaden redovisas i segmentet Centralt och ingdr i resultatrakningen i posten
Administrationskostnader. | syfte att sdkra koncernens langsiktiga aktiesparprogram har egna aktier aterkopts. Antalet
aterkopta aktier uppgar till sju miljoner aktier.

Moderbolaget

Ahlsell AB (publ) med organisationsnummer 556882-8916 &ar moderbolag i koncernen. Under fjarde kvartalet uppgick
moderbolagets nettoomsattning till 125 MSEK (1). Resultat fore skatt uppgick till -1 743 MSEK (-116). For helaret uppgick
moderbolagets nettoomsattning till 453 MSEK (1). Resultat fére skatt uppgick till -1 240 MSEK (-198). Moderbolagets resultat
har under det fjarde kvartalet paverkats negativt med 1 753 MSEK till féljd av koncerninterna omstruktureringar. Moderbolagets
likvida medel uppgick vid periodens slut till 2 MSEK (0). Bolaget finansieras via koncernens cashpool.

Ovriga hiandelser

Bemyndigandet for aterkdp av aktier som gavs av arsstamman den 4 maj 2017 har under arets fjarde kvartal utnyttjats.
Aterkdpen syftar till att sdkra koncernens langsiktiga aktiesparprogram. | november forvarvades 7 miljoner aktier till ett
genomsnittligt aktiepris om 52,75 SEK. Total kopeskilling uppgick till 369 MSEK. | samband med aterkopen avslutades samtliga
aktieswapar som tidigare anvants for att sakra koncernens langsiktiga aktiesparprogram.

Viktiga handelser efter rakenskapsarets slut

Forvarv

| december ingick Ahlsell avtal om att férvarva Proffsmagasinet AB. Efter godkannande fran Konkurrensverket tilltraddes
bolaget den 16 januari 2018. | januari ingick Ahlsell avtal om att forvarva HMK i Vasteras AB med en berdknad arsomsattning
pa cirka 16 MSEK och atta anstéllda. Bolaget séljer yrkesklader och skyddsutrustning. Tilltrade beréaknas ske i borjan av
februari.

Ovrigt
Konkurrensmyndigheten i Finland genomférde i mars 2015 en undersokning hos flera foretag inom VVS-sektorn i Finland,
déribland Ahlsell Oy. | januari 2018 meddelande myndigheten att utredningen fortskrider.
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Transaktioner med narstaende

Ahlsell AB (publ), org. nr 556882-8916, registrerat i Sverige och med séte i Stockholm ags till 25,1 % av det
Luxemburgbaserade bolaget Keravel S.a.r.l. Ahlsell &r sedan 28 oktober 2016 noterat p4 Nasdaq Stockholm. Fore
noteringen pa Nasdaq Stockholm har Ahlsellkoncernen fakturerats "monitoring fee” frdn CVC Capital Partners Advisory
Company S.ar.l., vilket for 2016 uppgick till 3,9 MSEK. For 2017 faktureras ingen monitoring fee.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernen och moderbolaget ar exponerade for ett antal risker relaterade till sdval den operativa verksamheten som

finansieringsverksamheten. Nedan redovisas en sammanfattning av de risker Ahlsell bedémer vara de mest vasentliga.

B Aktiviteten inom byggsektorn, dels i form av nybyggnation men &ven i form av service och underhall samt reparationer, om- och
tillbyggnader (ROT), ar den enskilt viktigaste drivkraften for Ahlsells forsaljningsutveckling.

B Forvary utgor en central del i Ahlsells strategi for tillvaxt. Forvarvsprocessen kan vara férenad med svarigheter, exempelvis nar det galler
att identifiera forvarvsobjekt, integrera forvarvade verksamheter och uppnd forvantade synergier. Ahlsells forvarv medfor att de

immateriella tillgdngarna &r en stor del av Ahlsells totala tillgdngar. Ahlsells immateriella tillgdngar bestar framforallt av kundrelationer,
varumarke samt goodwill.

B Om Ahlsells egna lager- och distributionsfunktioner av ndgon orsak skulle skadas eller stangas, eller om de distributionsféretag som
Ahlsell anlitar inte kan leverera tillracklig distributionskapacitet, kan detta inverka negativt pa Ahlsells leveransformaga.

B Ahlsell ari stor utstrackning, sdval i den dagliga verksamheten som for fungerande finansiell rapportering, beroende av IT-system. Externa
leverantorer ansvarar for administration och underhall av Ahlsells samtliga centrala IT-system.

B Att uppratthalla Ahlsells anseende ar en nyckelfaktor for verksamhetens framgang. Ahlsells kunder staller allt hogre krav pa Ahlsell och
Ahlsells leverantérers ansvarstagande. Om Ahlsell brister i sitt hallbarhetsarbete och i kontrollen av sina leverantérers hallbarhetsarbete
finns risk for negativ paverkan pa forsaljningen.

Ahlsell &r via sin verksamhet och finansiering exponerat for risker relaterade till valutakursfluktuationer.

B Ahlsell har utestdende skulder med rorlig ranta. En ogynnsam ranteutveckling kan inverka negativt pa Ahlsells verksamhet och finansiella
stallning.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats enligt IFRS med tillampning av IAS 34 Delarsrapportering. Samma redovisningsprinciper
och berakningsgrunder som i den senaste arsredovisningen har tillampats med undantag for nya och omarbetade standarder
och tolkningar som tradde i kraft den 1 januari 2017. IASB har utfardat &ndringar av standarder som tradde i kraft den 1
januari 2017. Dessa standarder har inte haft ndgon vasentlig paverkan pa koncernredovisningen.

Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och lagen om vardepappersmarknaden,
vilket &r i enlighet med bestammelserna i RFR 2 Redovisning for juridiska personer, som har utfardats av Radet for finansiell
rapportering. IASB har utférdat &ndringar av standarder som tradde i kraft den 1 januari 2017 eller senare. Dessa standarder
har inte haft ndgon vasentlig paverkan pad moderbolagets redovisning.

De nya standarderna IFRS 9 (Finansiella instrument) och IFRS 15 (Intakter fran kundkontrakt) ska tillampas fran rakenskapsar
som paborjas 1 januari 2018 medan IFRS 16 (Leasing) ar tillamplig for rakenskapsar som pabérjas 1 januari 2019. Fortida
tillampning ar tilldten for samtliga standarder. Det projekt som genomforts med anledning av inforandet av IFRS 15 har fortlopt
enligt plan och under 2017 har de olika intaktsstrommarna gatts igenom. Koncernens beddémning &r att standarden inte kommer
ha nagon inverkan pa koncernens resultat och finansiella stallning. Arbetet med IFRS 9 har fortlopt enligt plan och
bedomningen &r att inte heller denna kommer att paverka koncernens resultat och finansiella stéllning da koncernen redan
idag har en princip for reservering av kundférluster som bygger pa en "expected loss model”. Projektet med inférandet av IFRS
16 fortléper enligt plan och uppgifter om samtliga leasingavtal som bedéms som materiella har samlats in och varit féremal for
genomgang.

De siffror som redovisas har i vissa fall avrundats, vilket innebér att tabeller och berékningar inte alltid summerar.

Styrelsens forslag till Arsstimman

Ahlsells arsstamma for 2018 halls den 3 maj 2018. Kallelse kommer att ga ut i vederborlig ordning. Styrelsen foreslar en
utdelning om 1,65 kronor per aktie (0,35) motsvarande en utdelningsandel om 50 procent. Sammanlagt uppgar utdelningen
till 708 MSEK (153). Utdelningen &r i linje med bolagets utdelningspolicy som anger att 40-60 procent av nettovinsten ska
delas ut.

Stockholm den 26 januari 2018
Johan Nilsson
VD och Koncernchef, Ahlsell AB

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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Rakenskaper - Koncernen

De siffror som redovisas har i vissa fall avrundats, vilket innebar att tabeller och berékningar inte alltid summerar.

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK
Nettoomsattning
Kostnad for salda varor
Bruttoresultat
Férsaljningskostnader
Administrationskostnader
Ovriga rérelseintakter och -kostnader
Rorelseresultat, EBIT
Finansnetto
Resultat fore skatt
Inkomstskatt
Periodens resultat
Resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestdmmande inflytande
Resultat per aktie fore utspadning, SEK
Resultat per aktie efter utspadning, SEK

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

2017

Not okt-dec
1 7606
-5 543

2063

-1 344

-112

12

1,2 620
-45

575

-113

462

462

6 1,07
6 1,07

2017

2016

okt-dec

6902
-5 021
1882
-1266
-150
1
477
-417
60

0,16
0,16

2016

2017

jan-dec
27 484
-20 062

7423
-4 962
-455
38
2043
-209
1834
-406
1428

1428

3,28
3,28

2016
jan-dec
24 606
-17 916

6 690

-4 559
-443
31
1719
-1140
579
-237
342

342

1,11
1,11

Periodens resultat
Periodens dvrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till periodens resultat
Omrakningsdifferenser
Férandring sakringsreserv
Skatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat
Poster som inte kommer att omklassificeras till periodens resultat
Aktuariella vinster och forluster
Skatt hanforlig till aktuariella vinster och forluster
Periodens totalresultat
Resultat hénforligt till
Moderbolagets aktieagare
Innehav utan bestdmmande inflytande

okt-dec
462

476

476

okt-dec

62

-80

-15

-15

1428

1399

1399

342

-60

72

348

348
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK

TILLGANGAR

Kundrelationer

Varumarke

Goodwill

Ovriga immateriella tillgangar
Materiella anlaggningstillangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Summa anlaggningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Langfristiga rantebarande skulder
Avsattningar

Uppskjutna skatteskulder

Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder
Leverantérsskulder

Avsattningar

Ovriga kortfristiga skulder
Summa kortfristiga skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2017
31 dec

2929
3837
7206
136
853
10

14980
3888
3491
1220
1295
9 894

24874

9004
7934
55
1494
29
9512
51
5218
10
1079
6358
24 874

2016
31 dec

3249
3837
7028
123
781

15033
3287
3054
1091
1209
8 641

23674

8089
7930
55
1426
25
9436
724
4599
19
807
6148
23 674
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

2017
okt-dec
Resultat efter finansiella poster 575 60 1834 579
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 126 363 563 1001
- varav av- och nedskrivningar av tillgangar 134 129 519 505
- kapitaliserade och upplupna rantor -4 -64 9 459
- Ovrigt -4 297 35 37
Betald skatt 7 -81 -203 -245
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forédndringar av rérelsekapitalet 772 342 2193 1335
Férandring av varulager -33 57 -489 -165
Férandring av rorelsefordringar 554 466 -547 -554
Férandring av rorelseskulder 184 107 703 630
Kassaflode fran foéréandringar i rérelsekapital 705 630 -333 -89
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 1477 972 1861 1246
Kassaflode fran forvarv av inkrdm och verksamheter 234 -34 -346 -451
Ovrigt kassafléde fran investeringsverksamheten 15 -46 -195 -79
Kassafldde fran investeringsverksamheten -218 -81 -541 -530
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 1258 891 1320 716
Betald utdelning - - -153 -
Aterkdp av aktier -369 - -369 -
Avyttring av derivat - 455 - 455
Utstallda teckningsoptioner - 3 - 3
Upptagna lan - 8 651 999 8 651
Amortering av skuld -206 -10 425 -1712 -10979
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -575 -1 316 -1235 -1871
PERIODENS KASSAFLODE 683 -425 86 -1155
Likvida medel vid periodens bdrjan 613 1634 1209 2360
Kursdifferens i likvida medel -1 0 0 4
Likvida medel vid periodens slut 1295 1209 1295 1209
Tillaggsinformation
Erhallen ranta 4 5 17 19
Erlagd rénta -41 -186 -152 -575
RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

2017 2016
MSEK jan-dec jan-dec
Ingaende eget kapital 8089 M1
Periodens totalresultat 1399 348
Summa redovisade intakter och kostnader 1399 348
Aterkdp av egna aktier -369 -
Utdelning -153 -
Langsiktigt aktiesparprogram 37 7
Utstéllda teckningsoptioner - 3
Kvittningsemission - 7020
Summa transaktioner hénforliga till aktiedgarna -485 7030
Utgaende eget kapital 9 004 8089
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Moderbolaget i ssmmandrag
MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Nettoomséttning 125 1 453 1

Bruttoresultat 125 1 453 1
Administrationskostnader -35 67 -133 -67
Rorelseresultat 90 -65 320 -66
Rénteintakter och liknande resultatposter 199 143 592 547
Réntekostnader och liknande resultatposter -1 860 -82 -1982 -567
Resultat efter finansiella poster -1572 -4 -1070 -86
Bokslutsdispositioner -170 -112 -170 -112
Resultat fore skatt -1743 -116 -1 240 -198
Inkomstskatt -2 15 -112 -74
Periodens resultat -1745 -101 -1353 -272

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

2017 2016

okt-dec okt-dec
Periodens resultat -1 745 -101 -1 353 272
Férandring sakringsreserv -3 -4 -10 -4
Skatt hanforlig till komponenter i 6vrigt totalresultat 1 1 2 1
Periodens dvrigt totalresultat -3 -3 -8 -3
Periodens totalresultat -1747 -104 -1 361 275

Resultat hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare -1 747 -104 -1 361 -275

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2017 2016
MSEK 31 dec 31 dec
Immateriella anlaggningstillgangar 2 -
Materiella anléggningstillgangar 0 -
Aktier i koncernféretag 1658 3032
Finansiella placeringar 1 -
Fordran hos koncernféretag 11791 12 845
Uppskjutna skattefordringar 3 1
Summa anlaggningstillgangar 13 455 15 877
Ovriga fordringar 6 7
Likvida medel 2 0
Summa omséttningstillgangar 7 8
SUMMA TILLGANGAR 13 462 15 885
Eget kapital 5330 7176
Obeskattade reserver 282 112
Langfristiga skulder 7655 7651
Kortfristiga skulder 195 946
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13 462 15 885
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Noter

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter &ven i évriga
delar av delarsrapporten.

NOT 1. INFORMATION PER SEGMENT

Extern nettoomséttning per segment

2017

okt-dec
Sverige 5140 4501 18 087 15874
Norge 1393 1375 5349 4909
Finland 848 824 3201 3050
Danmark 98 88 382 364
Ovrigt 126 115 465 410
Centralt - - - -
Koncernen 7 606 6902 27 484 24 606

Bruttoresultat per segment

2017 2016

MSEK jan-dec jan-dec
Sverige 5220 4628
Norge 1368 1273
Finland 601 577
Danmark 150 138
Ovrigt 84 75
Centralt - -
Koncernen 7423 6 690

EBITA per segment

2017 2016 2017 2016

MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Sverige 651 573 2213 1936
Norge 48 51 177 142
Finland 37 25 117 114
Danmark 13 6 42 33
Ovrigt 3 2 12 9
Centralt -43 95 -169 -176
Elimineringar - - - -
Koncernen 709 563 239 2058

EBITA-marginal per segment

2017 2016 2017

okt-dec okt-dec jan-dec
Sverige 12,7% 12,7% 12,2% 12,2%
Norge 3,4% 3,7% 3,3% 2,9%
Finland 4,4% 3,1% 3,7% 3,7%
Danmark 12,9% 7,3% 11,1% 9,1%
Ovrigt 2,5% 1,8% 2,6% 2,2%
Centralt - - - -
Koncernen 9,3% 8,2% 8,7% 8,4%
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Justerad EBITA per segment

2017 2016 2017 2016
MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Sverige 651 573 2213 1936
Norge 48 51 177 149
Finland 37 25 129 114
Danmark 13 6 42 33
Ovrigt 3 2 12 9
Centralt -43 -30 -169 -1
Elimineringar - - - -
Koncernen 709 628 2405 2131

Justerad EBITA-marginal per segment

2017 2016 2017 2016
MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Sverige 12,7% 12,7% 12,2% 12,2%
Norge 3,4% 3,7% 3,3% 3,0%
Finland 4.4% 3,1% 4,0% 3,7%
Danmark 12,9% 7.3% 11,1% 9,1%
Ovrigt 2,5% 1,8% 2,6% 2,2%
Centralt - - - -
Koncernen 9,3% 9,1% 8,8% 8,7%

Kvartalssiffror
xtern nettoomsattning per segment/kvartal

2

Ar 2017 2016 2015

Kvartal Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Sverige 5140 4202 4484 4261 4501 3699 4102 3572 3944 3326 3667 3392
Norge 1393 1254 1312 1390 1375 118 1267 1082 1189 1100 1241 1161
Finland 848 812 813 727 824 789 787 651 710 727 689 642
Danmark 98 89 100 96 88 88 95 93 83 93 90 93
Ovrigt 126 135 110 95 115 120 93 82 110 123 112 95
Centralt - - - - - - - - - - - -
Koncernen 7606 6492 6818 6568 6902 5830 6344 5480 6036 5369 5798 5383

EBITA per segment och kvartal
Ar 2017 2016 2015

Kvartal Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Sverige 651 515 537 510 573 451 522 391 515 426 411 368
Norge 48 65 26 39 51 53 25 13 31 41 -16 22
Finland 37 45 21 14 25 45 34 10 22 37 22 9
Danmark 13 11 10 8 6 10 9 7 7 11 6 9
Ovrigt 3 6 3 1 2 4 2 1 1 5 5 0
Centralt 43 44 -39 43 -95 -25 -32 -24 -30 -20 -25 -22
Elimineringar - - - - - - - - - - - -
Koncernen 709 597 558 530 563 538 560 397 546 501 404 386
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EBITA-marginal per segment och kvartal

Ar

Kvartal

Sverige 127% 122% 120% 12,0% 12,7% 122% 12,7% 109% 130% 128% 112% 10,8%
Norge 3,4% 5.2% 2,0% 2,8% 3,7% 4,5% 2,0% 1,2% 2,6% 37%  -1,3% 1,9%
Finland 4,4% 5,6% 2,6% 1,9% 3,1% 57% 4,3% 1,5% 3.2% 51% 3.2% 1,4%
Danmark 129% 125%  10,3% 8,8% 73% 11,6% 9,4% 7,9% 83% 11,5% 6,6% 9,7%
Ovrigt 2,5% 41% 2,3% 1,1% 1,8% 3,7% 1,9% 1,1% 1,2% 4,3% 4,4% 0,0%
Centralt - - - - - - - - - - - -
Koncernen 9,3% 9,2% 8,2% 8,1% 8,2% 9,2% 8,8% 7,3% 9,0% 9,3% 7,0% 7,2%
Justerad EBITA per segment och kvartal

Ar 2017 2016 2015

Kvartal Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Sverige 651 515 537 510 573 451 522 391 515 426 419 368
Norge 48 65 26 39 51 60 25 13 33 41 5 22
Finland 37 45 33 14 25 45 34 10 22 37 22 9
Danmark 13 11 10 8 6 10 9 7 7 11 6 9
Ovrigt 3 6 3 1 2 4 2 1 1 5 5 0
Centralt -43 44 -39 -43 -30 25 -32 24 -20 -20 25 -22
Elimineringar - - - - - - - - - - - -
Koncernen 709 597 570 530 628 545 560 397 559 501 432 386

Justerad EBITA-marginal per segment och kvartal

Ar

Kvartal

Sverige 127% 122% 120% 12,0% 12,7% 122% 12,7% 109% 131% 128% 114% 10,8%
Norge 3,4% 5.2% 2,0% 2,8% 3,7% 51% 2,0% 1,2% 2,8% 3,7% 0,4% 1,9%
Finland 4,4% 5,6% 4,0% 1,9% 3,1% 5,7% 4,3% 1,5% 3,2% 5,1% 3.2% 1,4%
Danmark 129% 125% 10,3% 8,8% 73% 11,6% 9,4% 7,9% 83% 11,5% 6,6% 9,7%
Ovrigt 2,5% 41% 2,3% 1,1% 1,8% 3,7% 1,9% 1,1% 1,2% 4,3% 4,4% 0,0%
Centralt - - - - - - - - - - - -
Koncernen 9,3% 9,2% 8,4% 8,1% 9,1% 9,3% 8,8% 7,3% 9,3% 9,3% 7,4% 7.2%
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NOT 2. AVSKRIVNINGAR

2017 2016

okt-dec okt-dec
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar -89 -86 -351 -340

Nedskrivningar immateriella anléggningstillgangar - - - -
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar -45 -44 -168 -156
Nedskrivningar materiella anlaggningstillgangar - - - -

NOT 3. OPERATIVT KASSAFLODE | SAMMANDRAG

Forutom kassaflodesanalysen som &r upprattad enligt IAS 7 upprattar Ahlsell ett kassaflode som baserar sig pa
rorelsen forutom finansiella transaktioner, skatter samt férvarv och avyttringar av verksamheter. Detta kassaflodesmatt
anvands av ledningen for att félja upp verksamheten.

2017

okt-dec
Rorelseresultat 620 477 2043 1719
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 127 123 493 449
Kassaflode fran férandringar av rorelsekapital 705 630 -333 -89
Operativt kassaflode fore investeringar 1452 1231 2202 2079
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -8 -8 -39 -30
Forvarv av materiella anléaggningstillgangar -64 -44 -178 -127
Forsaljning av materiella anléaggningstillgangar 9 6 6 77
Kassaflode fran operativa investeringar -67 -46 -211 -79
Operativt kassaflode 1385 1185 1991 2000

NOT 4. VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA INSTRUMENT

2017 2017 2016 2016
MSEK 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt

Finansiella tiligangar varde varde varde varde
Finansiella tillgangar som innehas for handel varderade till verkligt varde 0 0 0 0
Lanefordringar och kundfordringar 4793 4793 4 267 4 267
Finansiella tillgangar som kan séljas 8 3 3 3
Summa 4796 4796 4271 4271
Finansiella skulder

Finansiella skulder som innehas for handel varderade till verkligt varde 14 14 8 8
Andra finansiella skulder 13218 13218 13 269 13 269
Summa 13232 13232 13277 13277

Finansiella instrument varderade till verkligt varde i balansrékningen avser aktie-, valuta- och réante-swappar. Dessa méts med
varderingsteknik som endast anvander uppgifter frdn observerbara marknader tillhérande véarderingsnivd tva enligt
nivaindelningen for verkligt varde.

Vad galler upplaningen sa forekommer inte nagra materiella avvikelser mellan redovisat varde och verkligt varde, da
koncernens upplaning ar till rorlig ranta. Koncernen har inte heller nagra 6vriga finansiella tillgangar eller skulder utanfor
balansrékningen.
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NOT 5. JAMFORELSESTORANDE POSTER

| syfte att forbattra jamforbarheten mellan aren sa presenteras EBITA exklusive jamforelsestorande poster i delarsrapporten.
Med jamforelsestorande poster avses storre poster av engangskaraktar som paverkar EBITA-resultatet.

2017 2016 2016
okt-dec okt-dec j jan-dec
Typ av kostnad/intakt Segment
Kostnader hanforliga till omstrukturering (arbetsbefriade personer som far
|6n) Finland - - -1 -
Kostnader for borsnotering Centralt - -65 - -65
Kostnader hanférliga till omstrukturering (arbetsbefriade personer som far
16n) Norge - - - -7
Summa jamforelsestorande poster - -65 -11 -72

NOT 6. RESULTAT PER AKTIE

2017 2016

okt-dec okt-dec jan- jan-
Resultat per aktie

Resultat hanférligt till aktiedgarna i moderbolaget (MSEK) 462 62 1428 342
Vgt genomshnittligt antal utestdende stamaktier fore utspadning netto efter aterkop,

(miljontal) 432,7 393,1 4354 308,4
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,07 0,16 3,28 1,1

Resultat per aktie efter utspéadning

Ahlsell koncernens tva langsiktiga incitamentsprogram kan potentiellt leda till en framtida utspadning av antalet aktier.
Berékning av utspadningseffekt for aktiesparprogrammet kommer kunna goras forst efter att den férsta matperioden ar
avslutad (2018). For teckningsoptionsprogrammet foreligger det for narvarande en mindre utspadningseffekt. Det finns ingen
annan utspadning géllande stamaktier.

Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier efter utspadning, netto efter aterkop
(miljontal) 432,7 393,1 4354 308,4

Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,07 0,16 3,28 1,1
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NYCKELTAL
2017 2016 2017 2016

MSEK om inget annat anges okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Forsaljningsmatt

Nettoomsattning 7606 6902 27 484 24 606
Tillvaxt, % 10% 14% 12% 9%
Organisk tillvaxt, % 11% 8% 9% 7%
Resultatmatt

Rérelseresultat (EBIT) 620 477 2043 1719
EBITA 709 563 2394 2058
Justerad EBITA 709 628 2405 2131
EBITDA 753 606 2562 2215
Justerad EBITDA 753 671 2573 2287
Marginalmatt

EBIT-marginal, % 8,1% 6,9% 7.4% 7,0%
EBITA-marginal, % 9,3% 8,2% 8,7% 8,4%
Justerad EBITA-marginal, % 9,3% 9,1% 8,8% 8,7%
Kassaflodesmatt

Periodens kassafldde 683 -425 86 -1155
Operativt kassafléde 1385 1185 1991 2000
Operativt kassaflode / EBITDA 78% 90%
Kapitalstruktur

Kassa 1295 1209 1295 1209
Extern nettoskuld 6742 7486 6742 7486
Extern nettoskuld / Justerad EBITDA 2,6 3,3
Skuldsattningsgrad, ggr 0,7 0,9
Soliditet, % 36% 34%
Rérelsekapital (genomsnittligt) 2784 2349 2429 2189
Rorelsekapital vid periodens utgang 2483 2042 2483 2042
Operativt kapital (genomsnittligt) 16 193 15 883 15890 15529
Operativt kapital exkl. immateriella anl.tillgangar (genomsnittligt) 3617 3163 3277 3058
Avkastning

Avkastning pa operativt kapital, % 13% 11%
Avkastning pa operativt kapital (exkl. immateriella anl.tillg.), % 73% 67%
Avkastning pa eget kapital, % 17% 15%
Avkastning pa rorelsekapital % 99% 94%
Aktien

Antal utestaende aktier vid periodens utgang (tusental) 436 302 436 302 436 302 436 302
Antal utestaende aktier, netto efter aterkdp, (tusental) 429 302 436 302 429 302 436 302
Vgt genomsnittligt antal utestdende stamaktier netto efter aterkdp, fore utspadning

(tusental) 432724 393053 435415 308 409
Vgt genomsnittligt antal utestdende stamaktier netto efter aterkop, efter utspadning

(tusental) 432724 393053 435428 308 409
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,07 0,16 3,28 1,11
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,07 0,16 3,28 1,11
Ovrigt

Antal anstéllda vid periodens utgang 5471 5090
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BRYGGA ALTERNATIVA NYCKELTAL

Organisk tillvéxt, EBITA, Justerad EBITA, EBITA-marginal och justerad EBITA-marginal &r sa kallade alternativa nyckeltal for
vilka detaljerade berakningar aterfinns nedan. De alternativa nyckeltalen anvands av ledningen for att félja upp verksamheten.

Organisk tillvéxt — fjarde kvartalet

okt-dec Koncern Sverige Finland Danmark
Tillvaxt, % 10% 14% 1% 3% 1% 10%
Forvarv, % 2% -3% 0% 0% 0% 0%
Valuta, % 1% 0% 6% 0% 0% -1%
Skillnad i antal arbetsdagar, % 2% 2% 2% 2% 2% 1%
Organisk tillvaxt, % 11% 13% 8% 4% 13% 10%
Antal arbetsdagar 2017 63 63 62 63
Antal arbetsdagar 2016 64 64 63 64

Organisk tillvaxt — januari-december

Koncern Finland Danmark
Tillvéxt, % 12% 14% 9% 5% 5% 14%
Forvarv, % -3% -4% 0% 0% 0% 0%
Valuta, % -1% 0% -1% 2% 2% -4%
Skillnad i antal arbetsdagar, % 1% 1% 1% 1% 0% 0%
Organisk tillvéxt, % 9% 11% 8% 4% 4% 10%
Antal arbetsdagar 2017 251 251 251 251
Antal arbetsdagar 2016 253 253 253 252

EBITA / Justerad EBITA - fjdrde kvartalet

okt-dec, MSEK Koncern Finland ~ Danmark Centralt
EBIT 620 588 35 26 1 3 -43
Av- och nedsk. pa immateriella tillg. 89 64 12 1 2 0 0
Resultat (EBITA), MSEK 709 651 48 37 13 3 -43
Jamforelsestorande poster - - - - - - -
Justerad EBITA, MSEK 709 651 48 37 13 3 -43

EBITA / Justerad EBITA - januari-december

jan-dec, MSEK Koncern Sverige Finland  Danmark Ovriga

EBIT 2043 1962 128 74 36 12 -170
Av- och nedsk. pa immateriella tillg. 351 251 50 44 6 0 1
Resultat (EBITA), MSEK 2394 2213 177 117 42 12 -169
Jamforelsestorande poster 11 - - 11 - - -
Justerad EBITA, MSEK 2 405 2213 177 129 42 12 -169
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EBITA-marginal / Justerad EBITA-marginal - fjarde kvartalet

okt-dec Koncern Sverige Norge Finland Danmark Ovriga
EBIT-marginal, % 8,1% 11,4% 2,5% 3.1% 11,3% 24%
Av- och nedsk. pa immateriella tillg., % 1,2% 1,2% 0,9% 1,3% 1,5% 0,0%
Resultat (EBITA)-marginal, % 9,3% 12,7% 3,4% 4.4% 12,9% 2,5%
Jamforelsestorande poster, % - - - - - -
Justerad EBITA-marginal, % 9,3% 12,7% 3,4% 4,4% 12,9% 2,5%

EBITA-marginal / Justerad EBITA-marginal — under perioden januari-december

Koncern Danmark
EBIT-marginal, % 7,4% 10,8% 2,4% 2,3% 9,5% 2,6%
Av- och nedsk. pa immateriella tillg., % 1,3% 1,4% 0,9% 1,4% 1,6% 0,0%
Resultat (EBITA)-marginal, % 8,7% 12,2% 3,3% 3,7% 11,1% 2,6%
Jamforelsestdrande poster, % 0,0% - - 0,4% - -
Justerad EBITA-marginal, % 8,8% 12,2% 3,3% 4,0% 11,1% 2,6%

Definitioner av nyckeltal
For definitioner av nyckeltal hanvisas till arsredovisningen.

Kalender och kontakt

Webbsand presentation av rapporten

Klockan 10:30 den 26 januari halls en presentation for analytiker och investerare pad Helio GT 30, Grev Turegatan 30 i
Stockholm dér VD och koncernchef Johan Nilsson tillsammans med CFO Kennet Goransson presenterar rapporten.
Presentationen genomférs pa engelska och kommer ocksa att sandas i realtid p& internet. Det kommer att ges mdgjlighet att
stalla fragor pa plats, via telefonkonferensen och via webbsandningen. For att delta vid presentationen, vanligen registrera dig
pa nedanstaende lank, vilken ocksa ar lanken till webbsandningen. https:/financialhearings.com/event/10307

SE: +468 5664 2662, UK +4420 3008 9806, US: +1855 753 2235. Presentationsmaterial och inspelad webbséndning kommer
att finnas tillgangliga p& hemsidan efter presentationen.

Handelse Datum

Q1, Kvartalsrapport januari-mars 2018 27 april, 2018
Ahlsell Arsstamma 2018, Stockholm 3 maj, 2018
Q2, Kvartalsrapport april-juni 2018 19juli, 2018
Q3, Kvartalsrapport juli-september 2018 26 oktober, 2018
Q4, Bokslutskommuniké 2018, januari-december 25 januari, 2019

For ytterligare information, vénligen kontakta:
Karin Larsson, Chef for IR och extern kommunikation

+ 46 8 685 59 24, Karin.Larsson@ahlsell.se Denna information &r s&dan information som
Ahlsell AB (publ) ar skyldigt att offentliggdra enligt
Ahlsell AB (publ) EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen

lamnades, genom Johan Nilssons férsorg,

117 98 Stockholm for offentliggérande den 26 januari 2018 Kl. 07:30 CET.

Besoksadress: Rosterigrand 12
Telefon: +46 8 685 70 00

E-mail: info@ahlsell.com
Organisationsnummer 556882-8916
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